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Rosnie wartosc polskich
funduszy uwzgledniajacych
dane ESG

Warto$¢ funduszy inwestycyj-
nych w Polsce, ktére uwzglednia-
ja dane ESG w swoich politykach
i decyzjach inwestycyjnych, stale
roénie od kilku lat pomimo wielu
sceptycznych gloséw. Nie inaczej
bylo w 2025 r. Fundusze formalnie
uwzgledniajace czynniki zréwno-
wazonego rozwoju w Polsce urosly
0 49 proc., czyli 0 11,2 mld z}, osia-
gajac warto$c 33,85 mld zi na koniec
grudnia. Ich udzial w rynku fundu-
szy detalicznych wzrést w rok z 10
do 11,2 proc. Zainteresowanie dany-
mi ESG wykazuje tez szeroki rynek,
co pokazalo badanie przeprowadzo-
ne na 144 funduszach o warto$ci ak-
tywoéw 89 mld zk Przytoczone dane
daja nam pozytywna odpowiedz na
pytanie, czy rzeczywiscie fundusze
s3 odbiorcami danych ESG zawar-
tych w raportach zréwnowazonego
rozwoju. Ale warto tez zada¢ pyta-
nie o to, jak to robia.

Czy?

Odpowiadajgc na pytanie, czyjest
zainteresowanie funduszy na dane
Zrdwnowazonego rozwoju, siegna-
lem do raportu przygotowanego
przez Analizy.pl w ramach wspol-
pracy z Sustainable Investment
Forum Poland (POLSIF) na temat
rynku funduszy zréwnowazonych
(ESG). Z raportu dowiadujemy si¢
réwniez, ze ten wzrost wynika za-
réwno z wplywu regulacji, ktére
spowodowaly przekwalifikowanie
sie kilku funduszy, a co za tym idzie,
konieczno$ci uwzgledniania zaréw-
no danych ESG, jak i aktywnosci na
rynku - nowe wplaty klientéw do
tych funduszy wyniosly +5,6 mld zi
netto (w tym +3,8 mld z} w drugiej
polowie roku).

Wéréd funduszy zréwnowazo-
nych, czyli objetych formalnymi
wymogami rozporzadzenia nakla-
dajacego na uczestnikéw rynku
finansowego obowigzki informa-
cyjne dotyczace zréwnowazonego
rozwoju (SFDR), przewazajg pro-
dukty ,jasnozielone” (art. 8 SFDR),
ktére promuja czynniki zréwno-
wazonego rozwoju, a ktérych gro-
no powiekszylo si¢ w 2025 1. do 72
funduszy. Na koniec 2025 r. aktywa
w nich zgromadzone siggnely 33,45
mld z} (wzrost o 51 proc. r./r.).

Poglebiajac odpowiedz na pytane
o to, czy fundusze w Polsce korzy-
staja z danych ESG, trzeba dodac,
ze nie dotyczy to jedynie funduszy,
ktére zadeklarowaly zgodnie z art.
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cztonek zarzadu POLSIF, partner w funduszu Abris Capital Partners

8 SFDR, ze beda promowaly czyn-
niki zréwnowazonego rozwoju lub
realizowaly cel zréwnowazonego
rozwoju zgodnie zart. 9 SFDR. Z ra-
portu ,Zréwnowazone inwestycje
w Polsce 20257, przygotowanego
przez POLSIF i Analizy.pl, ktéry ob-
jal okolo 30 proc. rynku, czyli wspo-
mniane 144 fundusze zarzadzajace
aktywami o wartosci 89 mld z (stan
nalipiec 2025), dowiadujemy si¢ nie
tylko, Ze szeroki rynek wykorzystu-
je dane ESG, ale rowniez, jak to robi.

Jak?

100 proc. z badanych funduszy
stosuje selekcje negatywng lub wy-
kluczajacg, to znaczy okreéla, czy
dana inwestycja jest niedopusz-
czalna na podstawie niepozadanych

kryteriéw lub nieprzestrzegania
norm i standardéw ESG, tzw. se-
lekcja oparta na normach. Zatem
wszystkie te fundusze siegaja do
informacji zwigzanych ze zrowno-
wazonym rozwojem, co nie oznacza
jeszcze, ze zagladaja do raportéw
z danymi ESG. Natomiast juz 45
proc. badanych funduszy stosuje se-
lekcje pozytywna, ktdra okresla, czy
dana inwestycja jest dopuszczalna
na podstawie kryteriéow ESG. A to
juz wymaga blizszego przyjrzenia
si¢ potencjalnemu celowi inwe-
stycyjnemu pod katem informacji
w zakresie zréwnowazonego roz-
woju.

73,6 proc. funduszy w Polsce wy-
mienia integracje ESG jako jedno
z podej$¢ inwestycyjnych. Oznacza
to, ze W sposob ciagly uwzgledniaja
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czynnik ESG w analizie inwestycyj-
nejiprocesie decyzyjnym w celu po-
prawy stopy zwrotu skorygowanej
o ryzyko. Zatem cel niekoniecznie
jest zwigzany z samym zréwnowa-
zonym rozwojem, ale z lepszym
zarzadzaniem portfelem inwesty-
cyjnym. W tym kontekscie warto
dodag, ze 85 proc. funduszy deklaru-
je wykorzystywanie ratingéw ESG.
Zatem, zeby mozliwa byla integra-
cja ESG oraz wykorzystanie ran-
kingéw ESG, konieczne s3 do tego
dane. Pochodzg one albo z raportéw
zréwnowazonego rozwoju spol-
ek, i w tym przypadku spotka moze
kontrolowac dane, jakie przekazuje,
i wplywac na swojg sytuacje na ryn-
ku kapitalowym, albo z innych zré-
del informacji, nad ktérymi spdika
juz kontroli nie ma. Wazne jest tez,
zeby pamieta¢, ze wartoscig dla
inwestoréw jest poréwnywalnos$é
i wiarygodno$¢ danych. A ta jest
mozliwa do osiggniecia, jesli dane
zaréwno sg przekazywane zgodnie
ze standardem, jak i podlegaja ze-
wnetrznej, niezaleznej weryfikacji.
Warto mie¢ tego $wiadomos¢, gdyz
47 proc. mierzy lub uzywa wskazni-
kéw spolecznych i/lub srodowisko-
wych lub ocen do analiz benchmar-
kowych w ramach branzy (np. przy
uzyciu indeksu lub benchmarku
z tego typu wskaznikéw).

Przytoczone badanie pozwala
réwniez dowiedzie¢ si¢ tego, jakim
danym przygladaja sie inwestorzy
w Polsce. I tak, 68 proc. funduszy
zadeklarowalo, Ze mierzy lub wy-
korzystuje ekspozycje inwestorow
lub aktywoéw na ryzyko i mozliwosci
zwigzane z ESG w oparciu o kon-
kretne wskazniki spoleczne i/lub
srodowiskowe, np. ekspozycje na
fizyczne ryzyko zwigzane ze zmiang
klimatu lub ekspozycje na mozliwo-
Sci wzrostu poprzez dostarczanie
zrownowazonych produktéw lub
ustug. Natomiast 56 proc. funduszy
zadeklarowalo, Ze mierzy lub wy-
korzystuje informacje dotyczace
zmian w konkretnych wskaznikach
spolecznych i srodowiskowych (np.
slad Coz/zuzycie wody/réznorod-
no$¢ zarzadu/kontrowersje doty-
czace praw czlowieka).

Jak pokazuja przytoczone dane,
zapotrzebowanie inwestoréw ak-
tywnych na polskim rynku na dane
ESG jest, ale rézni si¢ od przyjetej
polityki inwestycyjnej i zastosowa-
nych strategii. Dzi¢ki raportowaniu
wiarygodnych informacji na temat
zréwnowazonego rozwoju spolki
otwieraja sobie droge do bardziej
wymagajacych, ale i zasobnych
portfeli inwestoréw.



